Aktien

US-Wahl - welche Branchen profitieren?

Wahrend in Europa der wieder eingefiihrte Lockdown im Fokus
steht, lauft in den USA die finale Phase der
Prasidentschaftswahlen. In wenigen Tagen féllt die Entscheidung
und wie vor vier Jahren diirften je nach Wahlausgang bestimmten
Branchen profitieren.

v Sieg der Demokraten
Solar- und Windenergie profitiert

v Sieg der Republikaner
Bank- und Baubranche ist Nutzniefl3er

v Corona-Hilfspakete

Mit weiteren Hilfen ist zu rechnen

Die Umfragen zur US-Prasidentschaftswahl werden immer knapper, der
Ausgang erscheint wesentlich offener als noch vor wenigen Wochen als
der Demokrat Joe Biden einen deutlichen Vorsprung hatte. Gleichzeitig
hat dadurch auch die Unsicherheit zugenommen, selbst eine
Hangepartie wie zuletzt im Jahr 2000 zwischen Bush und Gore erscheint
maoglich.

An der Borse kommt die gestiegene Unsicherheit auch wegen der
erneuten Lockdowns und der Furcht vor einer Rezession nicht gut an.
Die Aktienmarkte korrigieren deutlich, der DAX verliert seit dem
Septemberhoch knapp 20 Prozent. Doch am Umfeld hat sich trotz der
Korrektur nicht viel geandert: Nach der Wahl ist mit billionenschweren
geld- und fiskalpolitischen MaRnahmen zu rechnen, die die Wirtschaft
wieder stutzen werden.

Biden vs Trump

Dennoch gibt es Sektoren, die eher von einem Biden- oder Trump-Sieg
profitieren wiirden. Amerikaner in den unteren Einkommensklassen
konnen auf Entlastung sowie einen Mindestlohn hoffen, sofern sich
Biden durchsetzen sollte. Entsprechend durfte die Nachfrage nach
Basiskonsumgtitern zunehmen. Der Herausforderer will vor allem griine
Investitionen mit rund zwei Billionen Dollar tber einen Zeitraum von vier
Jahren fordern. Die Ziele sind ehrgeizig: 100 Prozent sauberer Strom bis
2035 und null Emission bis 2050.

Versorgungsunternehmen und der gesamte Sektor "Griine Energien"
sind daher ganz oben auf der Biden-Favoritenliste. Besonders der
Sektor Erneuerbare Energien verdient starkere Beachtung. Zwar durfte
die Entwicklung in den USA unter Trump wesentlich langsamer
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verlaufen als unter Biden, der mehrere Billionen Dollar investieren
mochte. Grundsatzlich ist der Trend hin zu griiner Energie aber nicht
mehr aufzuhalten und zahlt zu den Megathemen der Zukunft.

Old Economy profitiert von Trump

Unter Trump kénnten besonders Kohle-, OI- und Gas-Firmen zu den
Gewinnern zahlen. Wie bereits vor vier Jahren ist auch seine Position
zur Finanzmarkregulierung nicht zu unterschatzen. Damals sprangen die
Titel aus dem US-Bankensektor kraftig an. Spannend wird auch die
Zukunft fur die groRen Technologieriesen. Trump hat bisher keine
Ambitionen gezeigt, die Marktmacht der Unternehmen aus dem Silicon
Valley zu beschranken. Damit konnte sich das Wachstum der Giganten
fortsetzen. Gute Aussichten bestehen auch fiir Bauunternehmen, ihre
Zulieferer sowie Firmen aus den USA. Trump, aber auch Biden, hatte
ein Infrastrukturprogramm in Aussicht gestellt.

Bewegt die Wahl Europas Borsen?

Ahnlich wie vor vier Jahren ist auch an Europas Aktienmarkten mit
unmittelbaren Reaktionen zu rechnen. Behalt Trump die Oberhand,
koénnten Aktien von europaischen Banken und Bauunternehmen
zulegen. Gewinnen die Demokraten, durfte frisches Kapital in Solar- und
Windenergietitel flieen.
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