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Aktienmarkte: Alles andere als blockiert

Aktien: Gesamtrendite seit 2020, in Euro
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Aktienmarkt 2026 angefuhrt von Schwellenlandern, Technologie und Japan

Aktienmarkt-Performance 2026, in Euro Aktienmarkt-Performance letzte 5 Jahre, in Euro
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Die historische Wertentwicklung der Anlageklassen pro Jahr
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Lagerbestande fangen Ol-Mangel bislang auf, doch der Riickgang der
Vorrate auf unter 60 Tage gefahrdet allmahlich die Versorgung
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Die Blockade bleibt nach offiziellen Daten bestehen, doch es ist von vielen

heimlichen Durchfahrten auszugehen

Stralde von Hormus: Zahl der Schiffstransits Der Engpass in Zahlen:
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100 Umgehung durch Pipelines (SA
und VAE): ~9 Mio. Barrel/Tag

- 75 Schiffe mit abgeschalteten
Transpondern: Geschatzt
2 Mio. Barrel/Tag
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Die US-Blockade gegen den Iran wirkte

Irans Ol- und Petroleumexporte
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Hoffnung auf Waffenstillstand: Der Olpreis und der Aufschlag flr sofortige
Lieferung sinken
Olpreis (WTI) nach Liefertermin Differenz
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Die Weltwirtschaft im Ungleichgewicht: China investiert und exportiert, der
Westen konsumiert Chinas Uberschuss

Wirtschaftswachstum im ersten Quartal und seine Bestandteile, Prozent zum Vorjahr
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Die Nachfrage nach Kl-Rechenchips sorgt flr einen Exportboom in Taiwan

Globale Halbleiterproduktion, in Mrd. US-Dollar pro Monat Taiwans monatliche Exporte in Mrd. US-Dollar
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Inflation in Deutschland steigt stark — ausschliel3lich wegen Energiepreisen

Deutsche Inflationsraten
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Ohne Berucksichtigung von Energiepreisen bleibt die US-Inflation rlcklaufig

US-Inflation ohne Energie und Lebensmittel

Dienstleistungen
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Markt erwartet steigende Leitzinsen in Europa, Unklarheit Uber US-Zinsen

Leitzinserwartungen im Markt
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Anleithen erholen sich tellweise vom lran-Schock

Zehnjahrige Staatsanleihe-Renditen ausgewahlter Lander
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Aktienmarkt




Borsenstimmung nach Berichten Uber US-Iran-Abkommen wieder erhoht

Finanzmarkt-Barometer: Fear and Greed Index
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Standardabweichung der genannten Variablen von ihrem Mittelwert.
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SpaceX ist nach Borsengang das sechst wertvollste Unternehmen der Welt

Marktwert der 12 wertvollsten Unternehmen, in Bio. US-Dollar (Stand: 16.06.2026)
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Die Aktienrallye basiert auf soliden Fundamentaldaten: steigenden Gewinnen

Zerlegung der Wertentwicklung der letzten 12 Monate in ihre Quellen MSCI Asien ex Japan:
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Japanische Aktien steigen ungeachtet des Drucks vom Anleihemarkt

Entwicklung japanischer Aktien und Staatsanleiherenditen
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Die hohen Erwartungen an Profite mit Kunstlicher Intelligenz erftllen sich

Nvidia: Umsatzwachstum zum Vorjahresquartal
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Steigende Gewinne als Fundament der Markte — die hohen Erwartungen sind
ein positives Signal, bergen jedoch auch Enttauschungsrisiko

Erwartetes Gewinnwachstum fiir die ndchsten 12 Monate = Gewinnschatzungen nachste 12 Monate (1.1.2026=100)
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Quelle: Bloomberg Consensus der Analystenschatzungen fiir Unternehmen der MSCI-Indizes, TARGOBANK.
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Erhohte Bewertungsniveaus signalisieren mittelfristig Gegenwind fur Aktien

Kurs-Gewinn-Verhéltnisse (KGV) im Vergleich zur Historie
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